1929 Ekonomik Buhrani

1929 Ekonomik bunalimi, diger adiyla blyuk depresyon, ekonomik sonuglari éncelikli olacak sekilde toplumsal ve
siyasal sonuclari ile diinyanin karsilastigi ilk baytk ekonomik krizdir. Kriz, 24 Ekim 1929 tarihinde Amerika Birlesik
Devletleri'nde baslamis ve kisa slire icerisinde gelismis diger llkeleri de etkilemistir. Kriz Il. Dlinya Savasi'na kadar
sUrmastur. Tarihe “Kara Persembe” olarak gecen kriz ile binlerce sirket ve bankalar iflas etmis, borsa dibe vurmustur.
Borsanin ¢okisl ile baslayan slrecin yarattigi kayip yaklasik -buglnln parasi ile- 400 milyar dolardir. Borsadaki
sirketlerin dortte biri yok olmustur. Borsadaki sirketlerin deger kaybina fiyatlardaki disis eslik etmistir. ABD'de
yasanan en siddetli deflasyon vakasi olan ekonomik bunalimin daralma asamasinda meydana gelen fiyat seviyesinde
ve para miktarinda % 30’lara varan dususler yasanmistir. Para ve uretimdeki %30’lara gerilemesi neticesinde, her dért

kisiden biri issiz hale gelmistir.

1929 Buhrani’nin temelinde yapisal ve buna bagli parasal ekonomik nedenler vardir. Ornegin sirketlerin mali
durumlarindaki dengesizlik, bankalarin isleyisindeki yapisal sikintilar, dis 6demelerde dengesizlik, para politikalarinda

altin standardinda israr edilmesi 1929 ekonomik buhraninin en énemli sebepleri arasindadir.

1929 Buhraninin Yapisal Nedenleri: 1929 buhraninin yapisal nedeni kapitalizmin isleyisi ile yakindan iligkilidir.
Kapitalizmin tarihine bakildiginda Uretim slrecinde, Urln yasam sliresi uzadikca ihtiyac duyulan sermaye de artmistir.
Ayrica yatirimin geri dénilemez dogasi, ortak bir toplumsal degerlemenin yapilmasina imkan veren sermaye
piyasalarinin, borsalarin gelismesine yol acmistir. Aslinda temelde riskleri kontrol etme cabasi vardir. 20. Ylzyilin
baslarinda trenden otomobile, elektrige, ucaga artan teknolojik gelisme devasa fordist retim ciddi bir finans ihtiyacini
beraberinde getirmis, borsalar cok hizli bir sekilde gelismistir. Borsalar gelisirken toplumun kdilttrel, ekonomik, siyasal
bircok 6zelligini de yansitmistir. Ozellikle kisa vadeli borsa degerlerini tahmin etme cabasi olan spekiilasyon milli
karakterlerden etkilenmistir. Ornedin Londra borsasi temkinli iken, New York borsasi daha spekilatif bir yapi agirlik
kazanmistir. Borsalarin bir 6lclide hareketine neden olan, kisa vadeli blyuk para kazanma cabasi olarak goérilen
spekilasyon, Uretim- kazanc- fiyat arasindaki iliskilerin kopmasina, dev balonlarin olusmasina, daha sonra bir ¢okus

firtinasl ile sermaye degerinin ve kazancinin buharlasmasina yol acabilmektedir.

Finans sektoriindeki aracilik islemleri, bunun icin gerekli alt yapi, calisanlara 6demeler, devletin aldi§i vergi ve en
onemlisi de Keynes'in ifadesi ile para sahiplerinin sinirlilik derecesi yani gelecekteki riskler ve bunun getirdigi prim faizi
neredeyse sabitlemektedir. Bu ise yatirimlarin getirilerindeki dengesizlikle bir araya geldiginde yetersiz yatirim hacmi
veya yatirim hacmini korumak icin tekeller ve balonlardan olusan bir ekonomik diizenin olusumuna yol acar. Ozellikle
kriz zamanlarinda sermayenin getirisi borsalarda hizla dlserken risk artisi faizleri arttirdigi icin mevcut ve gelecekteki
yatirim dlzeyi hizla kétlilesmekte ve sermaye birikimi durabilmektedir. Kapitalizmin donemsel dalgalanma boyutu bu

siirece dahil oldugunda kriz daha da derinlesebilmektedir. 1929 ekonomik buhraninda da benzer bir slire¢ yasanmistir.

Klasik iktisatcilarin issizlik veya piyasadaki dengesizliklere karsi temel savunma hatti olan fiyat mekanizmasi veya
diger adi ile goriinmez el 6zellikle sermaye piyasalarinda ciddi 6lclide dengesizlik yaratma potansiyeline sahip oldugu
icin buhranin ¢éziimiinde yetersiz kalmistir. Ozellikle gelecege yénelik beklentiler, bu beklentilerin borsa ve para
piyasasinda olusturdugu yanlis veya denge disi fiyatlar kolay kolay dizelmedigi icin yanlis fiyatlamanin genel oldugu
bir piyasa mekanizmasinda klasik iktisadin ¢dézim Onerileri de ciddi bir kriz kaynagi veya kriz derinlestiricisi

olabilmektedir. 1929 ekonomik buhraninda da bu 6nermeler krizi derinlestirmistir. Kriz doneminde artan issizlige karsi,
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goériinmez elin savunanlarin issizlige karsi lcretlerin diismesi gerektigi 6nermesi modern ve cok malli bir ekonomide
felaketin adi olmustur. Dlsen Ucretler emek talebini arttirmak bir yana, talepte meydana getirdigi dusls ile beraber
fiyatlarin daha hizli dismesine yol acmistir. Disen hizli fiyatlar, emegin reel (cretini arttirirken, kapitalistlerin kar

beklentilerindeki kotiilesme, istihdami veya yatirimi kétl yonde etkileyerek issizligi besleyen bir girdap yaratmistir.
Parasal Nedenler

Friedman ve Schwartz, parasal glclerin Blylk Buhran'a neden oldugu goruslerini desteklemek icin tarihi kayitlari
yeniden gozden gecirdiler ve 1920’lerin sonlarinda ve 1930’larin baslarinda FED (ABD Merkez Bankasi) tarafindan
yapilan bircok hata tespit ettiler. Friedman ve Schwartz'a gore, bu politika hatalarinin her biri, para arzindaki keskin
dislslere de yansidigi gibi, para politikasinda istenmeyen bir sikilasmaya yol acti. Friedman ve Schwartz, paranin
ekonomi Uzerindeki etkilerine iliskin tarihsel kanitlarindan yararlanarak, FED eylemleri tarafindan yaratilan para
stokundaki dusUslerin -veya eylemsizliklerin- daha sonra meydana gelen fiyatlar ve ciktidaki dususleri yani
depresyonun nedeni oldugunu ileri sirmuslerdir. Bu yaklasim bir dlcide dogru olmakla beraber diinya finans

sistemindeki degisimler de buhranda etkili olmustur.

Depresyonun ortaya cikisinda en dnemli neden olarak, zamanin uluslararasi para sistemi olan uluslararasi altin
standardi gosterilir. Altin standardi, her katiimci Glkenin kendi para birimini belirli bir miktar altin cinsinden tanimladigi
bir para sistemidir. Her bir para biriminin degerinin altin cinsinden belirlenmesi, altin icerigiyle belirlenen bir oranda
sabitlendigi bir déviz kurlari sistemini tanimlar. Altin standardini korumak icin, merkez bankalar gercek altini yasal kur

lzerinden kagit para birimleri ile takas etme s6zi vermektedir.

Altin sistemi hem istikrarsiz hem de istikrasizli§i besleyen bir para sistemidir. Altin standardi uyarinca her bir para
biriminin degerinin altin cinsinden sabitlenmis olmasi, altin standart sistemindeki herhangi iki para birimi arasindaki
degisim oraninin da ayni sekilde sabitlendigini ima eder. Herhangi bir sabit doéviz kuru sisteminde oldugu gibi,
yatirimcilar bir lkenin para biriminin degerini yasal olarak belirlenen paritede tutma yeteneginden sliphe duyarsa
altin standardi spekulatif saldirlya maruz kalr. Bu saldirilarin énlenebilmesi igin etkin bir uluslararasi para sistemine ve
isbirligine ihtiyac duyulmaktadir. ingiltere’nin diinyaya hakim oldugu, 17.-20 yy arasindaki dénemde, ingiltere merkez
bankasinin énderliginde altin para sistemi diinyada islemistir. ingiltere, ortaya cikan dengesizlikleri ve rezerv
sikintilarini, merkez bankalarina 6ding vererek ¢cézmustir. Boylece altin standardi korunmus ve sisteme gliven devam

etmistir.

Savastan dnce, altin standardi yikilmaz bir ideolojik kaleydi. Finansal yatirimci, merkez bankalarinin her kosulda
paranin degerlerini koruyacagini inanirdi. Boyle bir inang, paralara karsi spekdlatif saldirilarin karsisindaki en blyuk
engeldi. Ancak I. Dlinya Savasindan sonra artan issizlik ve ekonomik kriz altin standardinin sorgulanmasina yol
acmistir. Ekonomik, politik ideolojik ortamda spekilatif atak karsisinda merkez bankalarinin para birimlerinin altin
degerlerini korumalari zorlasmaya basladi. Clinki spekilatorler, her ne pahasina olursa olsun altin standardina bagh
kalmanin altinda yatan taahhidin énemli 6lctide zayifladigini gérmislerdir. Bu nedenle, spekdlatif saldirilarin basariya
ulasma ve dolayisiyla meydana gelme olasiligi cok daha yiiksek hale geldi. ingiltere ve ABD bile altin standardinda
paralarinin degerini koruyamazken, klcuk UGlkelerin paralarinin degerini istikrarli tutabilmek icin faizleri ylkseltmekten
baska carelerinin olmamasi 1929 krizini klresel hale getiren énemli bir etkendi.

Ayrica |. Diinya savasindan sonra ingiltere’nin ekonomik hegemonyasini kaybetmesi ve ABD’nin diinya liderliginin



sekillenmeye baslamasi ile beraber, FED'in ingiltere merkez bankasinin islevini yerine getirmesi beklendi. FED ise ilk
asamada basarili olamadi. Merkezi olmayan yapisi, deneyimsiz ve yerel odakli liderligi ile yeni dogan FED icin dinya
parasal sistemine onderlik yapmasi, savastan kalan nefret ve anlasmazliklar icinde zor bir gérev idi. FED de 1920’lerin
ve 1930'larin cogu merkez bankasi gibi uluslararasi sistemin genel istikrarini desteklemek icin cok az ¢caba harcadi ve
bunun yerine kendi Ulkelerindeki kosullara odaklandi. Bu degismenin yarattigi en énemli degisiklik uluslararasi

yatirimcilarin beklentilerinde meydana geldi.

1928 yilindan itibaren dolarin degerini korumaya odaklanan FED, faizleri yukseltmeye baslamisti. Ekonomide resesyon
yukselirken, 24 Ekim 1929 da borsa ¢oktl. Yaklasik 400 milyar dolarlik mali varlik degersizlesti. Gerek yabanci gerekse
yerli yatirimcilar ellerindeki varliklar altina ¢evirirken, bankacilik sistemi hizla sikisti. Ekonomide talep ciddi bir sekilde
daraldi. Kokli merkez bankaciligi uygulamasi, FED’in hem dolara yonelik spekdlatif saldiriya, hem de yerel bankacilik
paniklerine yanit vermesini gerektiriyordu. Ancak FED, bankacilik sisteminin k6étl durumunu gérmezden gelmeye ve
dolar korumak icin yalnizca altin rezervlerinin kaybini durdurmaya odaklanmaya karar verdi. FED, dolar istikrara
kavusturmak icin, doviz spekulatorlerinin daha yuksek bir getiri elde ederlerse dolar varliklarini tasfiye etmek
istemeyeceklerini dastnerek, faiz oranlarini bir kez daha keskin bir sekilde artirdi. Artan faiz ise toplam talebi ve

Uretimi ¢okertti.

Altin standardi kapsaminda, para birimleri arasinda sabit bir déviz kuru saglama ihtiyaci, Ulkeleri benzer para
politikalari benimsemeye zorladi. Ozellikle, sinirli altin rezervine sahip bir merkez bankasinin, yurt disinda faiz oranlari
artirllirken kendi faiz oranlarini yikseltmekten baska secenegdi kalmadi. Aksi takdirde, finansal yatirimcilar fonlarini
getirinin daha ylksek oldugu Ulkelere aktaracagi icin altin rezervlerini hizla kaybedecekti. Dolayisiyla, FED 1928'de
borsa spekilasyonuyla micadele etmek icin faiz oranlarini ylikselttiginde, diger bircok lUlkede de istemeden para
politikasini sikilastirmaya zorladi. Yurtdisindaki bu sikilasma, ABD ekonomisine ve finansal sistemine geri dénen

etkilerle kdresel ekonomiyi zayiflattl.

Yayilma etkisini hizlandiran diinyadaki talebi daraltan unsurlardan biri de ABD tarife politikasi idi. Haziran 1930°da
Smoot-Hawley Yasasl, yabanci tarimsal ithalatta zaten ylksek olan ABD tarifelerini yUkseltti. Amag, Buhran tarafindan
harap olmus ABD'li ciftcileri desteklemekti. Bu ise gida fiyatlarini ylkseltti. Ayrica diger Ulkeleri kendi tarifeleriyle
misilleme yapmaya zorladi. Bu, kiresel ticareti % 65 oraninda disirmeye zorladi. Aslinda Smoot-Hawley yasasi,

ticaret korumacihginin kiiresel ekonomi icin ne kadar tehlikeli oldugunu gosterdi.

Buhran sirasinda ve onu izleyen yillarda ¢ogu iktisatcl, parasal faktorlerin depresyonun 6nemli bir nedeni olmadigini
iddia etmistir. Ornegin, bircok iktisatci, depresyonun énemli bir kisminda nominal faiz oranlarinin sifira yakin olduguna
isaret ederek, para politikasinin olabildigince kolay oldugu, ancak ekonomiye hicbir somut fayda saglamadigi
iddiasinda bulundu. Bu iktisatcilara gére yatinm beklentileri kétu ve karamsar oldugu igin para politikasi somut bir
fayda saglamamistir. Bu iddialarda dogruluk payi olmakla birlikte, buhranin temelinde yanhs ekonomi politikalarla

beslenen yeni bir politik stirece hazirlik s6z konusu idi.
Yatirnmlardaki disiis

1920’ler Newyork borsasi ve diger borsalarin altin yillaridir. “Kikreyen 1920’ler”, New York Borsasini olumlu yénde
etkiledi. Hisse fiyatlari gorilmemis boyutlara yikseldi. Dow Jones Sanayi Ortalamasi, Agustos 1921'de 63'ten, Eylil

1929'da alti kat artarak 381’e yukseldi. Bu yukselmenin ardinda otomobil, telefon, gemi, ucak gibi teknolojik



gelismeler 6nemli rol oynadi. Bireyler ve aileler zenginlesti. Hisse senedi ve tahvillere talep surekli artti. Yeni finansal
araci kurumlar, yatinm ortakliklar kisacasi finansal endustrisi, siradan insanlarin 6ding alinan fonlarla kurumsal hisse
senetleri satin alma imkanini limitsizce arttirdi. Hatta dayanikl esyalarda bile taksitli kredi satis yontemleri bu
dénemde gelisti. Borsada aciga ve kredi alis ve satislar 6nemli dlcliide artti. Satin aldiklari hisse senetleri kredinin
teminati oldu. Bor¢ alinan para hisse senedi piyasalarina akti ve hisse senedi fiyatlari yikseldi. Bugin bor¢ kredi deger
sarmall olarak bildigimiz spekdlatif egilim giderek kuvvetlendi. Spekdilatoérler, diger yatirimcilarin sirket kazanclarina
bakilmaksizin fiyatlar ylkseldikce daha fazla 6deme yapacaklarini umarken, digerleri modern ekonomistlerin
“irrasyonel cosku” (diger adiyla acgézItlik) dedigi seyde akillarini kaybetti. Hatta dénemin saygin iktisatcisi irwing
Fischer “hisse senedi fiyatlari kalici olarak yUksek bir plato gibi gérinen bir dizeye ulasti” diyerek kopik/balona
destek verdi. Fiyat- kazanc¢ oraninin gercek karlardan kopuk bir sekilde artmasi, beklentileri daha iyimser hale getirdi.
1920’lerde coskulu bir sekilde gerceklestirilen yatirimlarin getirilerinin beklenenden daha az olmasi, FED'in ylUksek
faizi politikasi ile birlesince derin bir ¢okisl baslatan borsa atagi gelmisti. Cokls, borsaya dogrudan ve dolayli olarak
yatirim yapan bankalarin varliklarini kaybetmesi, stiregelen durgunlugu karmasiklastirdi ve daha da biy(ttd. Buhran
birkac ay icinde milyonlarca insani hem zengin hem de orta siniftan yoksullara distrdld. Gerileme tlketici
harcamalarini azaltti. Sirketler baska sirketlere de yatirim yapti, ¢okls daha da hizlandi ve derinlesti. Varlik degerleri
dustiikce, borclanma oranlarn yiikseldigi icin sirketler bankalardan da bu kadar kolay bor¢ alamadi. Cogu yatirimci,
devam eden belirsizlik nedeniyle ucuz fiyatlara ragmen Ekim’deki ¢oklsten sonra yatirim yapma konusunda cekingen
davrandi. Yatinmdaki dusus gelir diststne, gelir distsu de tiketici harcamalarinda dlsise yol acmistir. Bankalar bu
belirsiz ortamda isletmelere veya birbirlerine bor¢ vermek istemediler. Bu ise blylUmeyi tesvik eden yeni projelerin
durdugu anlamina geliyordu. Sonuc olarak, normal is dongisinde uzunca bir sire yeni bir yikselis baslamadi. Bu
nedenle de kriz derinlesti ve 2. Dlnya Savasinin sonuna kadar strd.

1929 Buhraninin Sonuclari

1929 buhraninin en énemli sonuclarindan birisi uluslararasi para sisteminin degisimidir. Paranin hem esnek hem
evrensel, hem de zamanlar 6tesi kompleks fonksiyonlari ile ekonomik meta olmasinin yani sira siyasi bir meta oldugu
1929 buhraninda gorildi. Buhran sonrasi tercih edilen para sistemi yeni ekonomik sistem oldugu kadar, yeni
kurulacak olan siyasal sistemin de habercisidir. Para sisteminin altina bagli olmasi, paranin dederinin korunmasinda
krizleri derinden etkileyen bir siire¢ olmasi sistemin degisiminde acik gériinen yéndir. 1920-30 larda ve dncesinde
dlinyaya egemen olan altin para sistemi ve dis ticaretteki merkantilist politikalarin, Ulkelerin faiz dizeyini tam
istihdami saglayacak yatinm diizeyinden uzak bir noktaya tasiyabilecegi gériimustir. Ozellikle klasik iktisadin para
miktar ile enflasyon arasinda cok kati bir iliski kurmasi, kriz zamanlarinda talep c¢okusinu hizlandiran bir katalizor
islevi gordl. Paranin altina bagh olmasi, ekonomik gelisme dolasimdaki altin miktarini arttirmayi zorunlu kilmaktadir.
Bu ise her zaman kolayca mimkuin olmamaktadir. Altini arttirmanin yolu ya yeni altin maden kaynaklari ya da dis
ticarettir. 1920’lerde merkantilist politikalar altinda dis dengeyi fazlayi ¢cevirmek pek mimkin olmamistir. Bu nedenle

de 1929'daki kriz, Il. DUnya Savasi sonrasinda yeni para sistemini zorunlu kilmistir.

1929 Buhranindan sonra denk butce sisteminden vazgecildi. Denk bltce krizlerde borclanmaktan kaginmak igin
kullanilan iktisat politikalarindan biri idi. Bu anlayista devlet butcesi bir aile bltcesi gibi gorilmekte, makro gostergeler
mikro Olcekle kiyaslanmaktaydi. Bu ise bor¢ alacak iliskilerini karistirip, bitceyi denklestirilebilecegi disincesini
guclendirmekte idi. Denk bitce ¢abalarinin kriz dénemlerinde cok yikici oldugu 1929 buhraninda deneyimlenmis ve

yavas yavas bu uygulamadan vazgecilmeye baslanmistir.



Dinya Buhrani'nin diger bir etkisi devletin ekonomik yasamdaki belirleyiciligine yonelik zihniyet donistimuidir. 1929
buhraninda, klasik liberal doktrinin siari olan “birakiniz yapsinlar” séylemi yerine devlet mudahalesi populer hala
gelmistir. Klasik dislnceye ve onun degerlerine olan giiven sarsiimasi bu déniisimde etkili olmustur. Ornegin
Roosevelt'in baskan oldugu donemde, insanlarin satin alma gliglerinin diismesi ve talebin yetersiz olmasi nedeniyle
New Deal olarak bilinen ekonomik politikalar hayata gecirilmistir. Ulkede neredeyse bitiin bankalarin kapanmasi
devletin ekonomik hayata midahalesini bir anlamda zorunlu kilmistir. Yeni ¢ikarilan kanunlar devletin midahalesini
kolaylastiriyordu. Keynes'in ekonomik gérislerinin genel olarak kabul gordigu bu yeni dénemde, buhrandan cikis yolu

olarak devletin piyasaya mudahalesi gerekli gériimustur.

Ekonomik anlamdaki bu zihni déntisum cok gecmeden politik yasami da donlstlirmeye baslamistir. Liberal iktisadi
dislincenin etkisini kaybetmesi, politik alanda da kapitalizmin ¢éktigu distincesini gliclendirmistir. Bu ise bazi Avrupa
ilkelerinde fasizmin giic kazanmasina neden olmustur. Siyasi degisimler sonucunda Almanya, italya ve Japonya’da
savas yanlsi ve saldirgan partiler iktidari elde etmistir. Politik yasamdaki bu degisim kisa stre icinde dinyada hizli bir

silahlanma yarisini ortaya cikarmis ve kisa bir siire sonra ikinci Diinya Savasi’'nin kosullari sekillenmeye baslamistir.
1929 Buhraninin Tirkiye’ye etkileri

Basariya ulasan Kurtulus Savasindan sonra yeni Turk devleti, yeni bir rejim ile 29 Ekim 1923 yilinda kurulmustur. Yeni
kurulan cumhuriyette Atatlrk 6nderliginde, cogunlukla Fransiz aydinlanmaciligina dayanan devrimlerle ve politikalarla
Turk toplumu ciddi bir yapisal donisim gecirmistir. Bu dénisim slrecine herkes az veya ¢ok destek olmustur.
Kurtulus savasinin kazanilmasinda basta asker olmak Uzere, aydin, toprak sahibi ve bilhassa halkin destegi belirleyici
olmustur. Toplumun buyuk kesiminde destek géren bagimsizlik savasi sonucu ortaya cikan yeni devletin yeni hedefi
tam bagimsizlikta 6nemli olan diger adimlari gerceklestirmekti. Osmanli'dan itibaren gerceklestiriimeye calisilan
modernlesme cabalarina blyik hiz verilmis, eksik olan ve de imkansizliklar nedeniyle cok da istenilen diizeye

getirilemeyen alanlarda modernlesmeye yonelik girisimlerde bulunulmustur.

Yeni ulus devletinin tam bagimsizliginda ekonomi kritik 6neme sahip idi. Ekonomik bagimsizlik icin sanayide, tarimda
ve ticari yasamda Uretim yapabilen emek ve bilhassa burjuva sinifina ihtiyac duyulmaktaydi. Yeni cumhuriyette emek
ve sermayenin kisitliligina ek olarak ekonomik altyapi yetersiz ve gelismemisti. Bu amacla ilk olarak Cumhuriyetin
ekonomik rotasini belirlemek icin Birinci Tlrkiye iktisat Kongresi, 17 Subat-4 Mart 1923'te izmir'de toplandi. Sanayinin
tesvik edilmesi, Ureticinin, ihracat ticaretinin, iscinin korunmasi ve demiryollarinin genisletilmesi dogrultusunda ana
isteklerin toplandigi kongre, yeni Tirkiye'nin 1931'lere kadar sirecek doneminin iktisat politikasini blylk olclide
olusturmus ye yonlendirmistir. Bu yonlendirmede liberal unsurlar agir basmis, devletin genellikle bizzat yapmasi degil,
devletin her alanda ekonomiyi, 6zellikle sanayide desteklemesi istenmistir. Bu cercevede devlet yeterli 6zel

sermayenin olmadigi Tirk ekonomisinde alt yapi yatinmlari ile 6zel sektorii destekleyecek yatirimlar gerceklestirmistir.

Her ne kadar kongre neticesinde liberal egilim agirhgini hissettirse de, Osmanli'nin Diy{n-u Umumi deneyimi hala
hafizalarda canhligini korumaktadir. Bu ylzden de ekonomik bagimsizligin, siyasi bagimsizligin temeli oldugu
disiincesi ile biitce aciklari ve enflasyondan ekonomiyi korunmaya calismislardir. ilk dénemlerde siki para politikasi,
denk butce, korumaci bir dig ticaret politikasi izlenmistir. Ayrica Lozan Antlasmasi geregince 1929'a kadar Osmanli
gumruk rejimi ve tarifeleri devam etmistir. Ancak 12 milyon nifuslu Ulkede kit olan emek ve sermaye iken, bol olan

Uretim faktorl ise toprak idi. Osmanli’dan devralinan ekonomik yapi istikrarin cok zor oldugu, kirilgan, zayif, disa
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bagimli idi.

1920’lerde artan bugday fiyatlari ve ihrac mallarinin fiyatlari ekonominin blylimesine 6nemli katki yapmistir.
1920’'lerde Tirk ekonomisinin agirhkl sektéri tarim idi. Temel ihracat yapisi bugday, tuttn, findik, Gzimden
olusuyordu. Sanayi girdilerinin ithalatinda ve Osmanli borg¢larinin 6denmesinde ihracat ¢cok dnemliydi. Bunun yaninda
Turk ekonomisinde demir -celik, bir cok ekipman, seker, bez, kumas gibi tiketim mallari disarindan ithal edilmekte idi.
1920’'lerde artan toprak ekimi, makinelesme ve glibrelemedeki artis, demiryolu ile piyasalarin birbirine baglanmasi
ekonomik biylimeyi %10lara tasimistir. 1929 ekonomik buhrani éncesi Turkiye'nin ekonomik tablosu iyilesmeye
baslamis, bazi yabanci yatinmlarin sézinid almis ve dretimde artis bekleniyordu. Ancak Turkiye buhrandan, gelismis
batili Glkeler kadar olmasa da, olumsuz etkilenmistir. 1929 ekonomik krizinin Turkiye'yi etkilemesinin temel nedeni

tlkenin istikrarsiz tarimsal Gretimin egemen oldugu tipik bir azgelismis Ulke olmasidir.

1929 buhrani butin dinyada hammadde ve mal fiyatlarinda dramatik dislGslere neden olmustur. Disen tarm
urdnlerinin fiyatlan ( 6zellikle pamuk, tatun, findik ve incir) ticaret hadlerini olumsuz etkilemistir. Sanayi ve tarim
Grtnleri fiyatlarinin orani olarak ifade edilen ticaret hadlerindeki olumsuz etki sadece tarimsal gelirleri degil, tarm
agirlikli Tark ekonomisindeki diger sektorleri de olumsuz yonde etkilemistir. 1929 buhrani ile beraber TL ciddi 6l¢lide
deger kaybetmistir. YUksek olan ithalat talebi, gimrik tariflerinin olmamasi ve Osmanli dis bor¢lari TL'nin deger kaybi
ile birlesince hem nihai mallarda hem girdi fiyatlarinda artis kacinilmaz olmustur. Artan fiyatlar, yuksek enflasyona yol

acmis ve hayat pahalilligi 6nemli dlciide refahi olumsuz etkilemistir.

ic ve dis ticaret hadlerinin bozulmasi, azalan vergiler ile bltce imkanlarinin daralmasi hiikimetin ekonomiyi midahale
etme imkanlarini énemli élclde sinirlandirmistir. 1929 yilinda 220 TL olan bitcenin, 1935°lerde -buhranin ortalarinda-
160 milyon TL kadar kiictlmesi, bircok transfer ve yatinm harcamasinin yapilanmasi halk arasinda da ciddi rahatsizlik
ve huzursuzluk kaynagi olmustur. Dénemin istanbul liman isletmeleri midiirii olan Ahmet Hamdi Basar'in Atatiirk ile
ciktigr yurt gezisindeki goézlemlerini aktardigi Gazi Bana Kizmis adli bibliyografyasinda Ulkenin kotu kosullar
anlatilmaktadir. Bozulan ic ve dis ticaret hadleri, artan faizler karsisinda yeni rejime karsi ciddi bir muhalefet ortaya
cikartmistir. Hatta Serbest Cumhuriyet Firkasi deneyiminin kisa streli olmasinin bir nedeni olarak 1929 buhraninin
Turkiye'ye yansimasi gosterilir. KdylunUin sikintili hayatini bizzat géren Atatlrk, krizden ¢ikmak icin devletgilik ilkesini

ekonomik kalkinma ve buylUme icin baslatmaya karar vermistir.

Ekonomik buhranin olumsuz etkilerini hafifletebilmek icin liberal iktisadi goris yerini devletcilige birakmistir. Yeni
dénemle birlikte Turk ekonomisinde devletin ekonomik yasamdaki agirhgr artmaya baslamistir. Yine buhranla birlikte
ekonomiyi saglam temellere oturtabilmek ve sanayilesmeye hiz kazandirmak icin kalkinma plani hazirlanmistir.
Ekonomik acidan baslayan devletcilik, siyasal acidan da birokrasinin glclenmesine ve devletin merkezi roliinlin
artmasina sebep olmustur. Lozan Antlasmasi’'nin gimrik duvarlarinin savas oncesi dizeyinde tutulmasina iliskin
maddesinin yurirlik slresinin sona ermesi ile buhranin kosullarinin agirhgini hissettirmeye baslamasi devletgiligi
guclendirmistir. Turk sanayinde ham madde ihtiyaci, sermaye yetersizligi, uygun kredi bulamama, yeterli verginin
toplanamamasi, bu donemde fazlasiyla hissedilmistir. Bu amacla Birinci Sanayi Kongresi diizenlenmis ve sonrasinda
hikimetin hazirlamis oldugu 21 Mayis 1930 tarihli ekonomik program meclise sunulmustur. Kabul edilen program
devletcilik ilkesinin de kabul edildiginin ilk somut kanitidir. Artik devlet gerekli durumlarda ekonomiye midahale

edecekti.

Devletin ekonomik krizlere karsi kullanabilecegi araclara ihtiyac duymasi bir merkez bankasini gerekli kilmistir. Yeni
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kurulun Tirk devletinin bir merkez bankasinin bulunmamasi finansal piyasalarin birka¢ yabanci banka tarafindan
spekdlatif bir sekilde dizenlenmesine neden olmus, toplanilan sinirl mevduat cok ylksek faizle piyasaya dolasima
dahil edilmistir. Bu ise faizleri arttirmistir. Faizlerdeki artis mevcut tarimsal Uretimi ve girdilerini ( mazot, glbre,
tohum) finansmanini zorlastirmistir. Bu nedenle de 30 Haziran 1930 tarihinde 1715 sayili kanunla Turkiye Cumhuriyeti

Merkez Bankasi kurulmustur. Kisa bir sire sonra Merkez bankasi (Ocak 1932) déviz islemlerine baslanmistir.

1929 krizinin Turkiye Gzerine yaptidi olumsuz etkileri azaltmada dis ticaret aciginin kapatilmasi veya azaltilmasi 6nem
arz ediyordu. Osmanlh’nin borgclarinin 6denmeye baslanmasi, degeri diisen paraya yeniden istikrar kazandirilmasi igin
gliindeme gelmistir. ithalatin azaltilarak bu acigin kapatilmasinin yolu da ithalatla karsilanan tiiketimi kisitlamak, yeli

mali kullanimina yénelmekte goralmustar.

1929 ekonomik buhraninin Tlrkiye'ye olan etkisi diger gelismis Ulkelerdeki kadar yikici olmamistir. Bu hususta
Turkiye'nin yeni kurulan bir devlet olarak sanayisinin ve finans sektdrinin zayif ve sinirli olmasi, Turkiye ekonomisinin
dinya ekonomisine bitinlesme seviyesinin nisbi disikligl etkilidir. Ancak yine de ekonomide deflasyonist etki
gorilmis, 1980’'lere kadar gorilecek karma ekonomik yapida devletciligin agir bastigi yeni bir dénemin aciimasina
neden olmustur. Bu donemde merkez bankasi, sanayi tesvik kanunu, yeni bir gimrik rejimi ile Tark birikim modeli

kendine 6zgu kurumlar da kazanmistir.

Ozlem KIRLI BAYDUR-Cem Mehmet BAYDUR
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